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 In den letzten Monaten sind die 
Investitionen in Erneuerbare Energien 
massiv eingebrochen. Durch die globale 
Finanzkrise stellt die Beschaffung von 
Fremdkapital zur Finanzierung von 
Projekten auch im Bereich Erneuerbare 
Energien eine zunehmende Herausforde-
rung dar. 
 Mehrere Geldinstitute haben die 
Kreditlaufzeiten und Zinsbindungen 
verkürzt. Dieses führt dazu, dass die An-
lagenbauer und Projektierungsunterneh-
men immer häufi ger Schwierigkeiten 
haben, das notwendige Kapital für den 
Bau einer Photovoltaik-, Biogas-, Biomas-
se-, Geothermie oder Windenergieanlage 
zu bekommen. Die verschlechterten 
Bedingungen gefährden insbesondere 
die Investitionen in Großanlagen wie 
beispielsweise Offshore-Windparks.
Die zunehmenden Schwierigkeiten bei 
Investitionen in Erneuerbare Energien 
können zu Verzögerungen auf dem Weg 
zur Erreichung der nationalen und euro-
päischen Klimaschutzziele und der Ziele 
für den Ausbau der Erneuerbaren Ener-
gien führen. Auch die Realisierung der 
Ausbaupläne der Bundesregierung, die 
einen Anteil der Erneuerbaren Energien 
an der Stromerzeugung von 30 Prozent 
bis 2020 vorsehen, ist zunehmend unter 
Druck geraten.

 Vor diesem Hintergrund unter-
sucht die Studie „Projektfi nanzierung 
für Erneuerbare Energien“ u.a. folgende 
Fragen:

ö Wie entwickeln sich die Rahmenbe-
 dingungen für die Erneuerbaren 
 Energien und auf dem Finanzmarkt?
ö Wie ist der Stand der Technik der 
 Erneuerbarer Energien und welche 
 Entwicklungen zeichnen sich ab?
ö Wie stark sind die einzelnen Erneuer-
 baren Energien von der Finanzkrise 
 betroffen?
ö Wie lange wird der Kreditengpass 
 anhalten?
ö Wer investiert in die Projekte im 
 Bereich der Erneuerbaren Energien? 
 Wer fi nanziert diese Projekte? 
ö Welche Anforderungen werden an 
 die Kreditnehmer gestellt?
ö Welche Strategien verfolgen die 
 Marktteilnehmer, um die Auswir-
 kungen der Krise zu minimieren?
ö Welche Möglichkeiten der Kapitalbe-
 schaffung gibt es für die Initiatoren 
 von den Projekten der Erneuerbaren 
 Energien vor dem Hintergrund der 
 Krise?
ö Wie werden sich Investitions- und 
 Finanzierungsvolumen bis zum Jahr 
 2015 entwickeln?
ö Welche langfristigen Auswirkungen 
 sind zu erwarten?
ö Von welchen Risiken ist die Projektfi -
 nanzierung im Bereich der Erneuer-
 baren Energien betroffen?

Instrumente, Risiken, Auswirkungen der Finanzkrise
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Zubau von Neuen Energien bis 2020
(Szenarion2 [Referenzszenario])

Abbildung 1: Zubau von Neuen Energien in Deutschland bis 2020

Einladung zum Startworkshop 

in Bremen (Termin noch zu vereinbaren). 

Nähere Informationen siehe Rückseite.



Ziel und Nutzen der Studie
 Die Studie liefert fundierte Informationen über 
die Projektfi nanzierung in Bereich der Erneuer-
baren Energien in Deutschland. Im Rahmen der 
Studie werden zuerst die Projektfi nanzierungsmög-
lichkeiten und -risiken für die einzelnen Erneuer-
baren Energien dargelegt. Überdies wird analysiert, 
welche Auswirkungen die Finanzkrise auf die 
Projekte im Bereich der Erneuerbaren Energien hat.
Auf der Basis einer umfangreichen Befragung und 
transparenten Analyse der erwarteten Entwick-
lungen im Markt für Projektfi nanzierung von 
Erneuerbaren Energien werden strategische und 
operative Entscheidungen unterstützt und Emp-
fehlungen zur Prüfung und Auswahl des geeigne-
ten Finanzierungsmodells gegeben. Ebenso werden 
die rechtlichen, politischen und wirtschaftlichen 
Rahmenbedingungen sowie technologische Ent-
wicklungen dargestellt und zu dem Wissen um die 
Marktentwicklungen ergänzt.

Methodik
 trend:research setzt verschiedene Field- und 
Desk-Research-Methoden ein. Neben umfang-
reichen Intra- und Internet-Datenbank-Analysen 
(inkl. Zeitschriften, Publikationen, Konferenzen, 
Geschäftsberichte usw.) fl ießen für die Potenzial-
studie ca. 70 strukturierte Interviews mit folgenden 
Zielgruppen ein:

ö Kreditinstitute, Investmentgesellschaften, 
 Investmentfonds, Private Equity-Gesell-
 schaften, weitere Investoren
ö Projektentwickler und Investoren in den Berei-
 chen Photovoltaik, Biomasse, Biogas, Geother-
 mie und Windenergie 
ö Verbände im Bereich der Erneuerbaren Ener-
 gien
ö Energieversorger
ö Weitere Experten

An wen sich die Studie richtet
 Die Potenzialstudie hilft Investoren, Finan-
zierern und Projektentwicklern, die zukünftige 
Marktentwicklung abzuschätzen und unterstützt 
insbesondere bei der Ausrichtung der Unterneh-
mensstrategie und Positionierung auf dem Markt 
der Projektfi nanzierungen von Erneuerbaren Ener-
gien. So können das Finanzierungs- und Investiti-
onsvolumen bzw. die eigenen Absatzchancen vor 
dem Hintergrund der zu erwartenden Entwicklung 
besser eingeschätzt werden. Investoren, Finan-
zierer und Projektentwickler erhalten fundierte 
Informationen zum Stand der Technologie, Rah-
menbedingungen, Neuentwicklungen und Projekt-
fi nanzierungsmöglichkeiten. 
 Der Nutzen ergibt sich u.a. für Vorstände, 
Geschäftsführung, Strategie-, Unternehmens- und 
Konzernplanung.
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